














Tabell under viser konsernets sensitivitet for potensielle endringer i rentenivéet. Beregningen hensyntar alle rentebzerende instrumenter og tilherende rentederivater
som eksisterte pa balansedagen.

K) Endring i rentenivaet i basispunkter Effekt pé resultat for skatt Effekt pd egenkapitalen
2019 +50 3550 ]
+50 -31550 ]
2018 +50 30137 ]
-50 -30137 v]

Edit Table

Basert pa de finansielle instrumentene som eksisterte per 31. desember 2019 ville en skning pa 0,5 % i renteniviet forbedret konsernets totalresultat fer skatt med 31,6 MNOK. Tallet
fremkommer av ekt rente pa lan med 13,9 mnok og forbedret markedsverdi pa rentebytteavtalene med 45,5 MNOK.

Valutarisiko

Risikoh&ndteringsstrategien for valutasikring er beskrevet i et overordnet Risk Policy dekument. Konsernet er eksponert for valutasvingninger knyttet til verdien av
norske kroner mot euro for kraftkontrakter som cleares pd Masdaq OMX. Elsertifikater notert i swvenske kroner samt kjgp av maskiner og utstyr notert i annen valuta i
forbindelse med nybygging og rehabilitering av eksisterende kraftverk bidrar til valutarisiko. Konsernet inngdr terminkontrakter for & redusere valutarisikoen i
kontantstremmer nominelt i utenlandsk valuta.

Finansielle kraftkontrakter som inngér i tradingportefalje blir ikke valutasikret. Kraftkontrakter i annen valuta enn NOK i svrige kraftportefeljer blir valutasikret for &
redusere risiko i valutasvingninger.

Selskapet inngar ikke valutakontrakter uten at det foreligger underliggende avtaler notert i aktuell valuta. Valutahandel er regulert av internt risikodokument som
definerer strategier og rammer. Valutaposisjoner rapporteres lepende. | henhold til risikostrategien kan kontrakter i utenlands valuta som har kortere enn 4 maneder til
levering vaere usikret.

Risikoh&ndteringsmélet for valutaavtaler er & sikre inngétte kontrakter i utenlands valuta til norske kroner. Ved inngéelse av valutakontrakter skjer det en eremerking
og dokumentasjon, som omfatter identifisering av sikringsinstrumentet og hvordan sikringsforholdet oppfyller kravene til sikringseffektivitet. Med bakgrunn i at
valutakontrakten og underliggende avtale om oppgjer i utenlands valuta ligger tett opp mot hverandre fastslar selskapet pa grunnlag av en kvalitativ vurdering at
sikringsinstrumentet og sikringsobjektet har verdier som beveger seg i motsatt retning pa grunn av den samme risikoen, og at det derfor er et skonomisk forhold
mellom sikringsobjektet og sikringsinstrumentet. Det er sammenfall mellom valuta, belep, tidsforlep for sikring samt eksponering. Sikringsgraden for valutakontrakter
inngétt i utenlands valuta er over 90%. Valutaderivater tilherende sikringsportefelje vannkraft bokferes etter IFRS 9 sikringsbokfering eg vurderes til virkelig verdi med
verdiendring over andre inntekter og kostnader. Valutaavtalens nominell markedsverdi for kontrakter som er fert etter sikringsbokfering pr 3112.2019 er -33,0 mnok.
Valutaderivater tilherende svrige portefeljer vurderes til virkelig verdi med verdiendring over resultatet og utgjer pr 31.12.2019 -1,5 mnok

Kilden til sikringsineffektivitet som kan forventes & pavirke sikringsforholdet er tidspunktet pa tilbakekjep av valuta til oppdekning av valutakontraktene. Selskapet
mottar norske kroner pa spotsalget av vannkraft til Nord Pool Spot. Dette medferer at selskapet mé kjepe euro med termindato tilsvarende oppgjersdato og nominelt
valutabelsp som underliggende valutakontrakt. Selskapet beregner og handler daglig/ukentlig valutaterminer som tilfredsstiller oppgjeret pa underliggende
valutakontrakt.

Tabellen under viser konsernets felsomhet for valutaderivater ved potensielle endringer i kronekursen mot euro og sek basert pa eksponering per arsskrift, med alle
andre forhold holdt konstant. Felsomheten gjelder béde kontrakter fert etter sikringsbokfering med verdiendring over OCI og verdiendring over resultat.

(MNOK) Endring i kronekursen mot Euro og SEK  Effekt pa resultat for skatt Effekt pa egenkapital
2019 +5 % -325 ]
-5% 325 0
2018 +5 % bty ]
-5% [ 0
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Prisrisiko pa kraft

Selskapet har prisrisiko pa kraft ved endringer i kraftpris hos Nasdag OMX og spotpris pa system og omrade hos Nord Pool Spot. For & dempe denne prisrisikoen har
styret vedtatt en strategi hvor det inngés finansielle kraftkontrakter. De finansielle kraftkontraktene defineres i egne kraftportefeljer. Selskapet har valgt & benytte
sluttkursen pé kraftbersen Nasdaq pr 3012.2019 (korrigert til 3112.2019) som grunnlag i verdivurdering av urealiserte verdier pa kraftportefejene.

Sikringsportefalje vannkraft

Selskapet er eksponert for risiko knyttet til utviklingen i elkraftprisen da konsernets fremtidige inntekter fra kraftproduksjon i betydelig grad pavirkes av kraftprisen pa
elkraft. Selskapet benytter vedtatte sikringsstrategier for & sikre stabilitet og forutsigbarhet i sine inntekter fra vannkraftproduksjonen. Selskapet optimaliserer sin
vannkraftproduksjon ut fra en vurdering av tilgjengelig vann mot faktisk og forventet fremtidig spotpris. Dette gjeres uavhengig av inngatte kontrakter.
Produksjonsportefaljen er eksponert for volumrisiko grunnet varierende tilsig av vann. Selskapet har stor magasinkapasitet og kan spare vann til 4 produsere elektrisk
kraft nar prisen pa kraft forventes & gi sterst nytte. Fysiske og finansielle kontrakter benyttes for & sikre priser ved fremtidig salg for en andel av den underliggende
produksjonen. Sikringsgraden av forventet fysisk produksjon er maksimert til 50% som felge av grunnrentebeskatning. Selskapet benytter sikringsbokfering i IFRS
rapporteringen for inngéatte kraftderivater for sikringsformél vannkraft og vurderes til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader. Selskapets
risikochandteringsstrategi er beskrevet i et overordnet Risk Policy dokument. Risikohandteringsmalet for inngaelse av et kraftkontrakt er & sikre prisen pa den fysiske
kraftproduksjonen som selges til spotpris pr time til en fast pris pr MWh.



Som falge av at fysisk produksjon prises til omradepris, mens sikringsinstrumentet er sikret til systempris kan det veere ineffektivitet mellom prisfalsomheten til
sikringsinstrumentet og underliggende sikringsobjekt. Ved ferstegangsinnregning av sikringsbokfering ble det foretatt beregning av ineffektivitet pa pris mellom
sikringsinstrument og sikringsobjekt. Med bakgrunn i beregning kan vi med stor sikkerhet si at det ikke foreligger ineffektivitet.

Kraftkontraktenes nominelle markedsverdi for kontrakter som er fert etter sikringsbokfaring pr 3112.2019 er -34,8 mnok.

Selskapet har inngatt langsiktig industrikraftkontrakt bilateralt inngatt i euro. Denne type kontrakter behandles etter eget bruk unntaket, kraften blir ferst inntektsfert
ved levering. Selskapet skiller ut innebygde valutaderivater i kraftkontrakter som er inngédtt med kunder som har norske kroner som funksjonell valuta. Disse
innebygde valutaderivatene blir regnskapsfert som selvstendige derivater etter reglene i IFRS. Kontraktenes nominelle markedsverdi pr 3112.2019 er 1,8 mnok.

Handels - og Forvaltningsportefelje

Selskapet tilbyr forvaltning av kraftrettigheter for eksterne kunder herunder energiselskaper, kommuner og fylkeskommuner. Selskapet inngdr kjep og salg med fysisk
oppgjer av kraftrettigheter med kunde. Fysiske kraftrettigheter sikres med energiderivater pd Nasdaq OMX, valutasikring hos banker og elsertifikat. Disse posisjonene
er malt symmetrisk. Dette innebzerer at selskapet regnskapsfarer tilvarende finansielle kontrakter, men med motsatt ekspenering av posisjonene mot de kundene som
er omfattet av forvaltningsavtalene. Denne symmetriske behandlingen medferer at selskapet i begrenset grad har noen resultateffekt av disse finansielle posisjonene,

men totalkapitalen aker som falge av heyere brutto verdier pa derivatene i balansen. Markedsverdien for finansielle kraftderivater i forvaltningsportefsljen vurderes til
virkelig verdi med verdiendring over resultatet og verdien pr 3112.2019 er -10,4 MNOK

Tradingportefelje

Selskapet har portefeljer for trading som forvaltes uavhengig av selskapets forventet kraftproduksjon. Malsetningen for tradingportefaljen er & avlaste
sikringsportefeljene for risiko som ikke kan avdekkes i markedet pd handelstidspunktet samt & ta egne posisjoner. Tradingportefaljen innehar ogsé posisjoner i
markedet pé kjep og salg av kraftderivater med tanke pa 4 oppné gevinster. Portefeljene er underlagt strenge rutiner og krav i forhold til maksimalt 4pne posisjoner og
rapporteringskrav. Markedsverdien for finansielle kraftderivater i handels- og tradingportefeljen vurderes til virkelig verdi med verdiendring over resultatet og utgjer pr
3112.2019: 0,3 MNOK.

Risiko for endret verdi pa finansielle investeringer

Aksjeinvesteringer utover datterselskaper og tilknyttede selskap verdivurderes til virkelig verdi. Verdivurdering av finansielle eiendeler for selskaper som er barsnotert
er gjort med bakgrunn i en siste transaksjonskurs pa verdsettelsestidspunktet. Siste transaksjonskurs er vurdert som beste estimat pa virkelig verdi pr 31. desember.
Verdsettelse for selskaper som ikke er bersnotert, men der det foreligger omsetning av aksjer til priser som er allment kjent benyttes denne. Verdivurdering for
selskaper hvor det ikke foreligger kjente transaksjonskurser blir verdivurdert basert pd egen verdsettelsesmodell. Markedsverdien av finansielle investeringer utgjer
ca 31 % av totalbalansen.

Selskapet har i begrenset grad finansielle kapitalplasseringer.

Kapitalstruktur og egenkapital

Hovedformélet for konsernets styring awv kapitalstrukturen er & sikre at konsernet opprettholder en god kreditrating, og dermed rimelige ldnebetingelser hos ldngivere
som star i et rimelig forhold til den virksomhet som drives. Gjennom & serge for gode forholdstall knyttet til egenkapital og gjeld vil konsernet statte den virksomhet
som drives, og dermed maksimere verdien av konsernets aksjer. Konsernet styrer sin kapitalstruktur og gjer nedvendige endringer i den, basert pa en lepende
vurdering av de ekonomiske forhold virksomheten drives under, herunder oppfyllelse av ldnebetingelser (se note 26) og de utsikter man ser pé kort og mellomlang
sikt. Det legges til grunn et langsiktig industrielt perspektiv for utviklingen av konsernet.

Finansielle eiendeler og forpliktelser

Innregning og maling

Finansielle instrumenter er ved ferstegangs innregning klassifisert i ulike kategorier avhengig av egenskaper ved instrumentet og foretakets intensjon knyttet til
anskaffelsen. De kategorier som er benyttet er naermere beskrevet nedenfor.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet er finansielle eiendeler holdt for handelsformal. En finansiell eiendel klassifiseres i denne kategorien dersom den
primaert er anskaffet med henblikk pa & gi fortjeneste fra kortsiktige prissvingninger.

Finansielle eiendeler som feres til virkelig verdi over resultatet, regnskapsferes ved anskaffelsen til virkelig verdi, og transaksjonskostnader resultatferes.
Verdiendringer resultatferes lapende.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader (OC[

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader er finansielle eiendeler holdt for sikringsformal. En finansiell eiendel klassifiseres i denne
kategorien dersom den primeert er anskaffet med henblikk pa & sikre underliggende kraftproduksjon og renterisiko pa lan.

Finansielle eiendeler som feres til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader, regnskapsferes ved anskaffelsen til virkelig verdi, og transaksjonskostnader
resultatferes. Verdiendringer resultatferes lapende.

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er ikke-derivate finansielle eiendeler som foretaket har valgt & plassere i denne kategorien, eller som ikke er klassifisert i noen
annen kategori. Eiendelene klassifiseres som anleggsmidler sa sant ikke investeringen forfaller eller ledelsen har til hensikt & selge investeringen innen 12 maneder fra
balansedagen.

Investeringer i denne kategorien balanseferes ferste gang til virkelig verdi med tillegg av transaksjons-kostnader. Verdiendringer innregnes i oppstilling av
totalresultat (utvidet resultat). Utbytte pa aksjer klassifisert som tilgjengelige for salg regnskapsferes over resultatet som finansinntekter nar konsernets rett til
utbytte er fastslatt.



Kensernet vurderer hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at de finansiell eiendelene har falt i verdi. Tap ved verdifall innregnes bare dersom det er
objektive indikasjoner pa verdifall som et resultat av en eller flere hendelser som har inntruffet og om dette pavirker fremtidige estimerte kontantstremmer pa en mate
som kan males péalitelig. For egenkapitalinstrumenter klassifisert som tilgjengelig for salg, vil en vesentlig eller langvarig reduksjon i virkelig verdi av instrumentet
under anskaffelseskost vaere en indikasjon pa at eiendelen er utsatt for verdifall. Dersom det foreligger et verdifall, og verdireduksjonen tidligere har vaert fert mot
utvidet resultat, vil det kumulative tapet som er innregnet i utvidet resultat omklassifiseres til resultatregnskapet. Belepet méles som differansen mellom
anskaffelseskost og dagens virkelige verdi, med fradrag for tap ved verdifall som tidligere er resultatfart. Reversering av tap ved verdifall innregnet i
resultatregnskapet for en investering i et egenkapitalinstrument, resultatferes ikke, men innregnes i utvidet resultat.

Nar verdipapirer klassifisert som tilgjengelig for salg selges eller nedskrives, feres samlet verdiregulering som er regnskapsfert i utvidet resultat over resultatet under
finansposter.

Utlan og fordringer

Fordringer regnskapsferes til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. For kundefordringer og andre fordringer med kort lapetid vil diskonteringseffekten
normalt veere uvesentlig, og disse regnskapsferes til kost fratrukket eventuell avsetning til tap for verdifall. Tap ved verdifall innregnes bare dersom det er objektive
indikasjoner pé verdifall som et resultat av en eller flere hendelser som har inntruffet og om dette pavirker fremtidige estimerte kontantstremmer pa en mite som kan
méles pélitelig. Sterrelsen pa tapet méles til differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og néverdien av de estimerte fremtidige kontantstremmer.

Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Finansielle forpliktelser til amortisert kost innregnes initielt til virkelig verdi fratrukket transaksjonskostnader. | etterfelgende perioder méles forpliktelsene til
amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rente pa rentebaerende instrumenter resultatferes under finansposter.

Fraregning
Investeringer fiernes fra balansen nar rettighetene til & motta kontantstremmer fra investeringen oppherer, eller nar disse rettighetene er blitt overfart, og konsernet i
hovedsak har overfart all risiko og hele gevinstpotensialet ved eierskapet.

Finansielle instrumanter til Fenansicllz farplike Ik finansiclle
3y wirkelig verdi over resultat Tikgjengelig for salg Utliin og fordringer madit til amartisert kost i Sum balansefort verdi
(NEK 1 000
Eiendelor
Alsjimvesteringer 353 601 66 650 520 251
Bvrige finarsiclle ankeggamidier 1209 1200
Kundefordringer 57 58S 57 585
Andre kortsiktige fordringer 45 B5D 4B BB
Derivater 136 436 136436
Sum finansielle siendeler 480037 156 650 TIB 346 THoa
Forpliktelser
Rentebmeende langsiktig gield 2777284 2777 284
Andre langsitige forpliktelser 134 GER 134 658
Leverandargield ag annen kortsiktig gield 52709 26161 07 880
Derivater 186 208 186 209
Sum finansiele forpliktelser 96 208 2830 083 169 818 amem
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Finansiella instrumenter tl Finansicllz forpliktelsar Ikke finansile
122018 wirialig verd over Tilgjangelig far ssky mait il amartisert kost Sum balansefort vardi
(ROK 10000
Eiendeler
Alsjsirwesteringer a6 419 1654 056 BLO4TE
Burige finarsiclle anbeggsmidier 12727 a7
Kundefordringer 136 018 136 018
Andre kortsiktige fordringes samz saem
Derivater 04 048 304 048
Sum finansielle ciendelor B8O 46T 164 0BG 193 B5E 1038 08
Forplikteiser
Rentebmeende langsiktig gickd 277R 276 2TIB 278
Andre langsictige forplktelser w1 m
Leverandargield ag annen kortsiktig giekd 75 064 o3 B8 388
Derivater 523000 523000
Sum finansielle siendeler £23000 2 BE3.340 120 364 3496 704
Edit Table

Virkelig verdi hierarki
Under falger en oversikt over instrumenter som males til virkelig verdi i balansen gruppert etter observerbarhet av viktig informasjon som benyttes ved verdsettelsen.
Virkelig verdi hierarkiet har falgende nivéer:



« Nivadl input er noterte priser (ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

« Niva 2: input er annet enn noterte priser inkludert i Niva 1som er observerbare for eiendelen eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs.
utledet fra priser)

« Nivd 3: input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert p& observerbare markedsdata (ikke-observerbar input)

Eiendeler innregnet til virkelig verdi 31122019 Nivd1 Nivd2 Nivda3 31122018 Nivd1 Nivd2 Niva3
(NOK 1 000)
Aksjeinvesteringer (tilgjengelig for salg) 166 651 3874 150701 12076 164056 3998 148619 11439
Finansielle kraftkontrakter 122 180 122180 291755 291755
Valutakontrakter 6 404 6 404 9547 9 547
Renteswap avtaler 6 851 6 851 2 746 2 746
Sum 302086 3874 286136 12076 468104 3998 452667 11439
Edit Table
Forpliktelser innregnet til virkelig verdi 3112.2019 Nivd1 Nivd2 Nivd3 31122018 Niva1 Niva 2 Niva 3
(NOK 1000)
Valutakontrakter -40 907 -40 907 -70277 -70 277
Finansielle kraftkontrakter -130 450 -130 450 -408 256 -408 256
Renteswap avtaler -24 852 -24 852 -4 46T -hdy 46T
Sum =196 209 =169 209 =523 000 -523 000
Edit Table

Metode for verdsettelse - eiendeler malt til virkelig verdi

AksjerAksjer som er barsnotert og som handles i et aktiv marked, er verdsatt til berskurs. lkke-bersnoterte aksjer hvor det foreligger omsetning av aksjer til priser som
er allment kjent, er verdsatt med utgangspunkt i siste transaksjonskurs fer balansedagen. For selskaper hvor det ikke foreligger kjente transaksjonskurser er virkelig
verdi estimert basert pa en diskontert kontantstremsmodell.

Felgende forutsetninger er lagt til grunn ved diskontering av fremtidige kontantstremmer:

Kontantstremvekst i etterfelgende perioder 2%

Avkastningskrav benyttet er satt ulikt mellom nzeringer 6% - 15%

Verdsettelsen pdvirkes av endringer i den skjennsmessige vurderingen som gjeres. Endringer i forventet kontantstrem og forventet vekst kan pavirke verdsettelsen av
de unoterte aksjene.

Aksjeinvesteringer bestod per 3112.2019 av:

Selakap Eiprandel 311299 Mottatt uthytte | 2019 Virkslig verdi 311218 Virkslig verdi 311218 Matads for verdsettelse
Hard-Galten Kraft A% 36 % 2604 150 701 BB Siste transsksjonskurs
Narth Energy ASA 207 % 740 2674 3988 Barskurs
Bwrige aksjeinvesteringer m 12076 T433  Diskontert kontantstram/siste transaks jonskurs
Sum amsr 166 651 164 066

Edit Table

Kraftkontrakter

Kraftkontrakter inngatt i sikringseyemed for vannkraftproduksjon er vurdert til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader etter IFRS 9 -
sikringsbokfaring. Kraftkontrakter som ikke inngér i sikring for vannkraftproduksjon blir vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Kraftkontrakter som
er handelbare p& Nasdag OMX blir verdsatt til sluttkurs pd Nasdag OMX. Kraftkontrakter som har forfall utover handelbare produkter pd Nasdag OMX blir verdsatt til
en beregnet markedspris basert pé rentekurve og prisbane frem i tid pd balansedagen. Dersom kraftprisen endres med 10% opp eller ned og alle andre variabler var
konstante, ville dette fere til felgende endringer i resultatet for finansielle kraftkontrakter i henhold til tabellen under.

Resultatendring ved endring i kraftpris 311219 311218
10 % ekning i kraftpris -31535 -52 604
10 % reduksjon i kraftpris 31535 52 604

Edit Table



Valutakentrakter

Valutakontrakter inngétt i sikringseyemed for vannkraftproduksjon er vurdert til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader etter IFRS 9 -
sikringsbokfaring. Valutakontrakter som ikke inngér i sikring for vannkraftproduksjon vurderes til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Valutakursen frem i
tid blir beregnet med grunnlag i rentekurven mellom angitte valutasorter med utgangspunkt p& balansedagen.

Rentebytteavtaler

Verdsettelse skjer gjennom bruk av verdsettelsesteknikker der forventede fremtidige kontantstremmer diskonteres til ndverdier. Rentebytteavtaler vurderes til
virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader etter IFRS 9 - sikringsbokfaring. Markedsverdien pa rentebytteavtalene blir beregnet og rapportert
av den banken avtalen er inngétt med.

Metode for verdsettelse - finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke innregnes til virkelig verdi
Balansefert verdi av kundefordringer, leverandergjeld og kassekreditt er tilnaermet lik virkelig verdi p& grunn av at disse instrumentene har kort forfallstid og inngds til

ordinzere betingelser.



Note 23: Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer

Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer vurderes til virkelig verdi. Fordringer i annen valuta omregnes med valutakurs pa rapporteringsdato.

Endringen i avsetning for tap er som felger:

(NOK 1000

1B

Arets avsetning til tap pa krav
Arets konstaterte tap
Reversert tidligere avsetning
UB

Edit Table

Tap pé kundefordringer er klassifisert som andre driftskostnader i resultatregnskapet.

Kundefordringer

(NOK 1000

Kundefordringer

Avsetning tap pa krav

Sum kundefordringer
Edit Table

Andre kortsiktige fordringer

(NOK 1000

Opptjent ikke fakturert inntekt

Kjepte elsertifikater forvaltning

Andre kortsiktige fordringer

Sum andre kortsiktige fordringer
Edit Table

2019

400

-300

100

2019

57 685

-100

57585

2019

11180

16 896

17593

45 669

2018

970

-570

400

2018

136 418

-400

136 018

208

4940

6214

32659

43813



Note 24: Bankinnskudd, kontanter og lignende

Kontanter inkluderer kontanter i kasse og bankbeholdning. Kontantekvivalenter er kortsiktig likvide investeringer som omgéende kan konverteres til kontanter med et
kjent belap, og med maksimal l@petid pd 3 maneder. Midler som opprinnelig er bundet i mer enn 3 maneder inngdr ikke i kontanter og kontantekvivalenter.

Kassekredittgjeld er presentert som kortsiktig gjeld.

(NOK 1000) 2019 208

Bankinnskudd 554 967 334 380

Bankinnskudd (garanti for kraftkjep) 128 544 320 055

Bankinnskudd bundet (skattetrekk) 34 i3

Kontanter og kontantekvivalenter i balansen 683545 654 468
Edit Table

Det er inngatt en avtale med banken om konsernkontosystem for selskapene Salten Kraftsamband AS, SKS Produksjon AS og SKS Handel AS. Selskapene er solidarisk
ansvarlig overfor banken for kassekreditten.

Konsernet har en ubenyttet konsernkreditt pd 150 MNOK pr. 3112.2019 (2018: 150 MNOK).

Det er foreligger ingen restriksjoner pa bruken av disse midlene.



Note 25: Aksjekapital, aksjonaerinformasjon og utbytte

(NOK 1000
Ordinzere aksjer, palydende NOK 1
Totalt antall ordinzere aksjer

Edit Table

2018

100 572

100572

208

100 572

100572

Det har ikke vaert noen endringer i aksjekapitalen i 2019. Alle aksjene har lik stemmerett og lik rett pd utbytte. Foretaket eier ingen egne aksjer. Foretaket har ikke
utstedt tegningsrettigheter eller andre rettigheter som medferer at det kan bli utstedt nye aksjer.

Oversikt over aksjonaerer pr 3112.19:

Bode kommune

Bode Energi AS

Bods kommunale pensjonskasse
Fauske Kommune
MNordlandskraft AS

Jamtkraft AB

Edit Table

Selskapet har betalt ut felgende utbytte:

(NOK 1000)
Ordinaert utbytte
Sum

Edit Table

Antall aksjer:
40 229
6307
2745
13 409
14 081
23 801

100 572

209
30000

30000

Foreslatt utbytte til godkjenning i generalforsamlingen (ikke regnskapsfart som en forpliktelse per 3112)

(NOK 1000

Ordinzert utbytte

2019

aksjer a 1000 kr
aksjer @ 1000 kr
aksjer 4 1000 kr
aksjer 4 1000 kr
aksjer a 1000 kr

aksjer 41000 kr

25000

20318

Eierandel:

2018

400 %
63%
27%

133%

14,0 %

237%

100,0 %

25000

25000

30000

Edit Table



Note 26: Langsiktig gjeld

Regnskapsprinsipper knyttet til langsiktig gjeld:
Langsiktig rentebaerende gjeld innregnes til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning. | etterfelgende perioder méles langsiktig gjeld til amortisert kost ved bruk av
effektiv rentemetode. Vied beregning av amortisert kost hensyntas |&nekostnader og gebyrer knyttet til opptak av gjelden og inngér i beregningen av den effektive

renten. Rentekostnader, inklusive amortisering av lanekostnader og gebyrer, er inkludert i finanskostnader i resultatoppstillingen.

Langsiktig gjeld inkluderer gjeld som forfaller mer enn 12 méneder etter balansedagen. Ferste ars avdrag pa langsiktig gjeld er presenter som kortsiktig gjeld.

(NOK 1000) Balansefert verdi
Forfall 2019 2018

Sikret (pant)

Helgeland Sparebank 2043 10 770 1226

MNordea Bank 2020

DMNB Bank ASA 2023 2540 000 2540 000

DMEB Bank ASA 201 230 000 230000

Sum sikret langsiktig gjeld 2780770 2781226

1. &rs avdrag langsiktig gjeld -457 -457

Sum langsiktig gjeld ekskl. ferste ars avdrag 2780 313 2780 769
Edit Table

Konsernet har 1 599 MNOK i fremtidige rentebytteavtaler for & sikre fastrente pa lanene. Rentebytteavtaler har l@petid inntil 2029, mens en stor andel av gjelden har
forfall om 4 4r. Selskapet har valgt & benytte sikringsbokfering. Endring i markedsverdien pa renteswapper feres over andre inntekter og kostnader. Konsernet vil
innen hovedforfall pa ldnene inngé refinansiering og forlengelse av Idneportefaljen. Konsernet vurderer kontinuerlig hvilken finansieringsform som er mest fordelaktig
for selskapet. Salten Kraftsamband AS og SKS Produksjon AS har en ubenyttet trekkfasilitet pd 60 MNOK med lapetid ut 2023.

Bankidn
Av laneportefaljen har ett av ldnene &rlig avdrag pa totalt 0,56 MNOK. @vrige banklén har ikke avdrag fer forfallstidspunktet.

Konsernet er underlagt lanebetingelser i ldneavtalen som knytter seg til minimum egenkapital pé 30 % basert pa IFRS. Kravet males hvert halvar basert pd
konsernregnskapet. Fer maling av minimum egenkapital iht IFRS nettes

finansielle derivater. EBITDA/Netto finanskostnad forutsetters >2,0. Dette maltallet méles halvarlig basert pa siste 12 maneder. Det er ogsé knyttet krav til minimum 2/3
offentlig eierskap. Vilkdrene er oppfylt og forventes &

veere oppfylt de neste 12 maneder.

Sikkerhet
Aksjene i SKS Produksjon AS er pantsatt som sikkerhet for langsiktig gjeld ovenfor DNB ASA.
Redey-Lurgy Fiber AS har pantsatt eiendeler som sikkerhet for langsiktig gjeld pa 10,8 MNOK pr 31.12.2019.



Note 27: Leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld

Leverandsrgjeld og annen kortsiktig gjeld regnskapsfares til amortisert kost. Gjeld i utenlandsk valuta omregnes til kurs pa rapporteringstidspunktet.

Leverandergjeld og kortsiktig gjeld

(NOK 1000

Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter, skattetrekk og lignende
Palepte renter

Avsetning feriepenger

Forpliktelse elsertifikater

Andre avsetninger

Sum kortsiktig gjeld
Edit Table

Leverandsrgjeld er ikke rentebzerende.
Pélgpte renter betales hvert kvartal.

Kortsiktig rentebzerende lan
(NOK 1000
1. &rs avdrag langsiktig gjeld

Sum

Edit Table

2019
49 162
22194
3627

7955

5012

87950

457
457

2018
70803
44, 501
4 261
8002
1510
29179

158 256

2018
457

457



Note 28: Avsetninger

En avsetning regnskapsferes nar konsernet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som felge av en tidligere hendelse, det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke)
at det vil skje et akonomisk oppgjer som felge av denne forpliktelsen og belepets starrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved &
neddiskontere forventede fremtidige kontantstremmer med en diskonteringsrente for skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger og, hvis
relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Falleie
For de kraftverk hvor foretaket ikke eier fallrettighetene, betaler foretaket en arlig falleie. Innfaring av IFRS 16 har medfert endring i balansefaring av tidsbegrensede
falleieavtaler. Falleieavtaler som er tidsbegrenset og produksjons- og prisuavhengige er naverdi beregnet og innarbeidet som en forpliktelse i balansen.

Inngdelse av evigvarende falleieavtaler med pengevederlag anses som en finansiell forpliktelse. Foretaket har en evigvarende falleieavtale hvor falleien betales
gjennom (fysisk) levering av kraft, og det er innregnet en avsetning for naverdien av kostnader knyttet til fremtidig levering av denne kraften (selvkost). Det er avsatt
en forpliktelse for falleie pd 129 MNOK.

Husleie
Eksterne husleieavtaler der selskapet er leietaker er innregnet som en forpliktelse etter IFRS 16. Det er avsatt en forplitelse for husleie pa 1,8 mnok. Forpliktelsen
reduseres i takt med gjenvaerende tid pa leieavtalen.

Konsesjonskraft

Det blir rlig levert konsesjonskraft til kommuner til priser fastsatt av Stortinget. Konsesjonskraftprisen inntektsferes nar konsesjonskraften leveres.
Konsesjonskraftforpliktelsen er ansett & vaere en legal forpliktelse og ettersom konsesjonskraftprisen som betales overstiger selvkost, er det ikke innregnet en
avsetning for fremtidige konsesjonskraftsleveranser. Konsernet har en konsesjonskraftforpliktelse pa ca 161 GWh pr &r.

Kvotekraft

Ved to av selskapets kraftverk har selskapet en forpliktelse til & levere en andel av produksjonen eller en fast mengde kraft til selvkostpris. Avtalene har fysisk levering
og er vurdert til ikke & vaere finansielle kontrakter. Da det betales selvkost for kraften, foreligger det heller ingen tapskontrakt, og det er ikke innregnet en forpliktelse
knyttet til kvotekraftavtalene. Kvotekraftforpliktelsen var pa 211 GWh i 2019. Denne forpliktelsen vil variere noe over tid som falge av at deler av leveranser er knyttet
til en prosentvis andel av produksjonen.

Industrikraftavtale
| produksjonsvirksomheten er det inngétt avtale om leveranse til industriformal. Gjenvaerende leveringsforpliktelse er 800 GWh over 4 ar.



Note 29: Betingede forpliktelser

Betingede forpliktelser er ikke regnskapsfert i drsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betingede forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor det er
svaert usannsynlig at forpliktelsen kommer til oppgjer.

Selskapet har ingen betingede forpliktelser av vesentlig art.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfert i &rsregnskapet, men opplyst om dersom det er sannsynlig at en fordel vil tilflyte konsernet.

Note 30: Leieavtaler

i) Konsernet som leietaker

Leieavtaler hvor konsernet overtar den vesentlige del av risiko og avkastning som er forbundet med eierskap av eiendelen er finansielle leieavtaler. Leieavtaler hvor
det vesentligste av risiko og avkastning som er forbundet med eierskap av eiendelen ikke er overfert, klassifiseres som operasjonelle leieavtaler.

Innfering av IFRS 16 har medfert endring i balansefering av tidsbegrensede falleieavtaler. Falleieavtaler som er tidsbegrenset og produksjons- og prisuavhengige er
néverdi beregnet og innarbeidet som en forpliktelse i balansen pr 01.01.2019. Naverdien av fremtidige leiekostnader er balansefert som bygg og fallrettigheter med
henholdsvis 1,8 mnok og 1294 mnok. | ndverdi beregningen er det benyttet en diskonteringsrente pa 5,4 %. Verdien avskrives i takt med gjenvaerende tid av
leieavtalen. Avskrivinger og renter er resultatfert i 2019 0,8 mnok etter skatt.

i) Konsernet som utleier

Konsernet har ingen finansielle utleieavtaler. Leieinntekten inntektsferes linezert over leieperioden. Direkte kostnader padratt for & etablere den operasjonelle
leieavtalen er tillagt den utleide eiendelens balansefarte verdi, og blir kostnadsfert i leieperioden pa samme grunnlag som leieinntekten.

Konsernet har tidsbegrensede utleieavtaler av kontor- og lagerlokaliteter til eksterne forretningsforbindelser. Verdien av disse avtalene er vurdert til uvesentlig verdi
og er derfor ikke innarbeidet i henholdt til IFRS 16.

Leieavtalene inneholder ikke restriksjoner pa selskapets utbyttepolitikk eller finansieringsmuligheter.



Note 31: Transaksjoner med nzerstaende parter

Note 1gir en oversikt over konsernets sammensetning og eierandeler i de ulike datterselskapene.

Tabellen nedenfor gir en oversikt over transaksjoner med tilknyttede selskaper:

Salg til neerstionde parter Kjop fra nmrstiende parter Belep utestiende fra naerstiende parter® Belop skyldig til narstiende parter®
(NOK 1 0000
2ms 639 T8 17 401 30 604 2368
ame 827 L82 279 9216 2EE
Edit Table

SKS Handel AS selger kraft til sluttbrukerselskapet Polar kraft AS. Av den totale omsetningen mot tilknyttede selskaper utgjer dette 627 mnok.
@vrige transaksjoner med naerstdende parter gjelder i hovedsak salg av tienester knyttet til driftsentral, prosjektledelse og utbygging til Smisto Kraft AS.

Det er ogsd noe salg som gjelder administrasjonstjenester, og er priset iht armlengdes avstand prinsipp.
Kjep fra naerstdende er leverander av strem til konsernet forbruk. Leveres til markedspriser.

Det har ikke veert foretatt andre transaksjoner med eller inngatt ldneavtaler med personer i ledelsen eller styret.
Se note 9 og 10 for ytterligere beskrivelse av godtgjerelse til ledelse og styre.

Note 32: Pantstillelser, garantiansvar og forpliktelser

Aksjene i SKS Produksjon AS er pantsatt som sikkerhet for langsiktig gjeld ovenfor DNB ASA. Redey-Luray Fiber AS har pantsatt eiendeler som sikkerhet for

lanopptak.

Konsernet stiller 5 MNOK i garanti ovenfor Nord Pool Spot. | tillegg har konsenet stilt skattetrekksgaranti overfor kommune pé 5 MNOK.

Selskapet stiller sikkerhet i form av pantsatt belep 129 MNOK pr 3112.2019 for finansielle kraftkontrakter til Nasdag OMX Clearing, Nord Pool Clearing og eSett.



Note 33: Nye og endrede standarder og fortolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Standardene og fortolkningene som er vedtatt frem til tidspunkt for avleggelse av konsernregnskapet, men hvor ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid, er oppagitt under.
Konsernets intensjon er 4 implementere de relevante endringene pa ikrafttredelsestidspunktet, under forutsetning av at EU godkjenner endringene fer avleggelse av

konsernregnskapet.

Nye og endrede standarder og fortolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt er enten ikke relevante eller forventes ikke & ha vesentlige effekter for konsernet.



English summary - fiscal year 2019



Salten Kraftsamband AS (SKS) is a private limited company owned by Bode
kommune, Fauske kommune, Nordlandskraft AS, Jémtkraft AB, Bode Energi
AS, and Bods Kommunale Pensjonskasse. SKS is the largest power producer in
Northern Norway with main office in the region. The main office is located at
Fauske, and its hydroelectric power production stations is located in the
municipalities of Fauske, Gildeskal, Beiarn, Bodw, Redey and Hemnes.

SKS mission is to run power related business based on natural resources in the
region of Northern Norway. The company aims to build values for owner and
customers with long term focus. The SKS group is considered an important
employer within the region of Salten, and has through half a century contributed
with significant values to the region and continues to do so.

SKS serves its social responsibilities in several ways, for example by supporting
non-profit organizations, sport teams, and cultural events, and through
environmental focus. SKS also participates in, and contribute to industrial and
commercial development and educational projects.

SKS holds the wholly owned subsidiaries SKS Proeduksjon AS and SKS Handel AS.
SKS partly owns the subsidiary Redey-Lurey Kraftverk AS (73 %) and has stocks
in Polar Kraft AS (33%). SKS provides the subsidiaries with financial and
administrative services such as management, accounting, IT, HR, communication,
public relations, strategy, and business development.

SKS PRODUKSJON AS

SKS Produksjon AS is the largest energy production company in Northern
Norway, owning 19 hydroelectric power stations. The annual production of SKS
Produksjon is about 2 025 GWh.

SKS Produksjon AS holds 50 percent of the shares in Smisto Kraft AS. Smisto
Kraft AS builds new power plants, planned to open in 2020/2021 with an annual
production of about 210 GWh. Smisto Kraft AS is building new power plants with a
planned annual production of about 210 GWh. SKS Produksjon AS also holds 50
percent of the shares in Vakinn AS, 63,7 percent of shares in Krutiga Kraft AS and
67 percent of the shares in Hattfjelldal Kraft AS. Vakinn AS run an operation
center for power production. Krutdga Kraft AS and Hattfjelldal Kraft AS aims to
produce power.

SKS Produksjon AS experiences risk exposure through fluctuations in electricity
prices. To hedge against such exposure the company engages in forward- and
futures contracts and contracts for difference according to a defined risk
strategy.

SKS HANDEL AS

SKS Handel AS engages in the power market, offering a wide range of products
and services, including energy trading of both physical and financial contracts,
portfolic management, and settlement services.

Well-built systems and employees with years of experience make the company
able to efficiently manage, and increase the value of energy resources owned by
partners and municipalities.

The department of Portfolio Management is managing energy portfolios for
external customers, creating significant value for its clients. It has also become a
player in the renewable energy certificate market, providing certificates to buyers
both domestically and internationally.

RODAY-LURGY KRAFTVERK AS

Redey-Luray Kraftverk AS (RLK) is a power production company with an annual
production of about 75 GWh. RLK owns 100 % of the shares in the internet fiber
company Redey-Lurey Fiber AS.

FISCAL YEAR 2019

Salten Kraftsamband is looking at a year of acceptable results due to favorable
power prices and efficient operation. At the same time the rapidly decreasing
power prices in 2020 emphasizes how SKSs results is strongly dependent of
market-based conditions.

The year started with power prices of over 0.50 NOK per kWh in January, but fell
below this from February. Market prices on coal decreased through the year and
has not been lower since 2016. The price of natural gas decreased even more than
the coal price, but the price of carbon were quite stable at all time high 24-28
EUR/EUS. Low price on natural gas and high COZ2 costs led to marginal cost of
natural gas being lower than coal from summer 2018,

The total production of electrical power in Morway were 134 TWh in 2018,
compared to 146.4 TWh in 2018.



Average spot price of our power plants price area; NO4, was 0.38 NOK per kWh in
2019, This is a reduction of 0.04 NOK per kWh from 2018. The lowest monthly
price were seen in June with 0.25 NOK per kWh in NO4.

The Mordic system price was 0.38 NOK per kWh in 2019, compared to 0.42 in
2018. The futures markets were less volatile than in 2019. The average price of
2020 delivery decreased by 0.03 NOK per kWh during 2019, and was 0.36 NOK
per kWh by the end of 2019,

Total rain- and snowfall in our production area was at a normal level in 2019, but
seasonal variations were unusual. Rain- and snowfall came concentrated at the
first 4 months of the year and at the year end. Total production of hydropower in
2019 was 1934 GWH, compared to 2 171 in 2018. Water reservoirs was 48 percent
at year beginning and 55 percent at year end. Normal reservoir level by year-end
is 63 percent. Snow reservoirs were calculated to 281 GWh by year end, 58 GWh
lower than normal level. The filling of water reservoirs during 2019 was 1963 GWh,
an approximately normal filling.

SKS Produksjon AS had a power production of 1857 GWh in 2019; 237 GWh lower
than in 2018. SKS Produksjon delivered an operating profit of 287.8 MNOK in 2019,
1M1.3 MNOK lower than 2018. Ordinary result after taxes was 102.8 MNOK; 28.9
MMOK lower than in 2018.

Redey-Lurey Kraftverk AS had a production of 77.3 GWh; 0.2 GWh more than in
2018. Operating profit were 16.3 MNOK in 2018, 2 MNOK lower than 2018. Net
profit was 6.5 MNOK, compared to 6.9 MNOK in 2018.

SKS Handel AS had high activity in 2019 due to volatile market prices of power,
guaranties of origin and electricity certificates. The operation profit in 2019 were
7.5 MNOK, compared to 71.7 in 2018. 52 MNOK of the 2018 operation profit is due
to fusion between end retail sales department of SKS Handel AS and Kraftinor AS.
Net profit were 7.4 MNOK in 2019,

The parent company reports its result according to NRS (Norwegian reporting
standards) and had a Net Profit of 38.8 MNOK, compared to 91 MNOK in 2018.

NET PROFIT OF THE YEAR 2019
The Annual Statement for SKS is compiled according to IFRS.

Gross Operating Income of SKS company group was 690.2 MNOK in 2019,
compared to 786 MNOK in 2018. Operating Profit was 331.5 MNOK and Result
Before Taxes 235.1 MNOK. Taxes was 173.4 MNOK and Net Profit 1.7 MNOK.

Unrealized change in value of energy- and interest derivates is recognized at real
value according to IFRS, where changes in value are to be recognized in other
comprehensive income. The changes in value contributed to the Net Profit by
182.5 MNOK. The company groups Net Profit for 2019 was 215.6 MNOK.

Total equity by year-end was 1754 MMOK, including share capital of 101 MNOK



Profit and Loss Account - Balance sheet
CAll figures in TNOK)

Profit and Loss Account

Energy Sales
Other Income

Total Income

Energy purchases/Transmission costs

Cost of labour, administration, other operatin cost

Depreciation
Total operating costs

Operating profit/loss

Met financial items

Taxes ordinary result

Met income

Attributable to non controlling intrests

Attributable to equity holders of the company

Met income

Net other comprehensive income
Total comprehensive income
Attributable to non controlling intrests

Attributable to equity holders of the company

Balance sheet

Intangible assets

Tangible fixed assets

Fixed asset investment

Total Fixed Assets

Receivable, inventory and derivatives
Cash and bank depisits

Total Current Assets

TOTAL ASSETS

Share capital

Other equity

Minority interests

Total Equit

Pensjon

Other provisions

Total Provisions For Liabilities
Debt to kredit institutions

Total Other Long-term Debt

Accounts payable and other short terms liabilites

Unpaid taxes
Derivatives
Total Short Term Liabilities

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

2019

653 024

37 204

690 228

90 383

186 967

81331

358 681

331547

-94 868

173397

63 282

1me

62 166

63 282

153 828

217110

1304

215 806

2019

1219 593

2655137

532 342

4 407 072

252139

683 545

935 684

5342 756

100 672

1623 267

31407

1755 246

28 651

340 063

368 T4

2777294

2777 294

88 407

156 886

196 209

441502

5342756

2018

697 205

88765

785970

103 245

178 003

B4 623

365 871

420 099

=60 472

232 062

127 565

1282

126 283

127 565

-89 076

28 489

1220

27269

2018

1122 459

2655 741

554 202

4332 402

502 801

654 468

1157 269

5489 671

100 572

1437785

40 038

1578 395

48 978

177 658

226 636

2778 276

2778276

158 713

224 651

523 000

906 364

5489 671

Edit Table
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UAVHENGIG REVISORS BERETHNING

Til generalforsamlingen i Salten Kraftsamband AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Wi har revidert Arsregnskapet for Salten Kraftsamband AS som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av balanse per 31.
desember 2019, oppstilling over totalresultat, oppstilling over andre inntekter og kostnader, oppstilling av
endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avslutiet per denne datoen og en
beskrivelse av vesentlige anvendie regnskapsprinsipper og andre nateopplysninger.

Etter war mening

» er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter

»  gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets fi ielle stiling per 31. desember
2019 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avslutiel per denng
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Morge

» gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2019 og av konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avslutiet per denne
datoen i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU

Grunnlag for konklusjonen

Wi har gignnomfen revisionan | samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Véare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjionen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av =elskapet og konsemnet | samsvar med de relevante efiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kraves i lov og forskriit. Vi har ogsa overholdt vare evrige etiske forplikielser | samsvar med disse
kravene. Efter var oppfaining er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensik ig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@hvrig informasjon omfatter informasjon | selskapats arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave a lese den ovrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapat eller kunnskap vi har opparbaidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynalatende
inneholder vasentlig fellinformasjon. Dersom vi konkluderar med at den avrige informasjonen innehalder
vesentlig fellinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenling & rapportere | s4 henseande.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Morge for
selskapsregnskapet, og i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU
for kensernregnskapet. Ledelsan er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for &
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kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feillinformasjon, verken som falge av
misligheter eller feil,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunk! til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drft. Forutsetningen om forisatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsan enten har til hensikt 4 avvikle salskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Wart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som folge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisc ing som ir

var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet. men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god rewvisj kikk i Norge, h der ISA-ene, alltid vil avdekke
vasentlig feilinfermasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkaltvis aller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapst.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenm og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi isikoen for vesentlig feilinformasjon i rsregnskapst, entan det skyldes mishgheter eller
fiedl. Wi utfarmer og gjennomferer revisjonshandinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tistrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke bliir avdekket. er hayere ann for fellinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste wriktige fr edler ow ing av intern
kantrall;

» opparbeider vi oss en farstielsa av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revigjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

= vurderer vi om de anvendte regr PSprinsipy er
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer wi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-fonstsetningen er hensik Iy o9, basert pd d
revisjonsbevis, hvorvidl det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet il hendelser eller forhold som kan skape
batydelig tvil om selskapets avne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet. kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa filleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revigjonsbavis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgande
hendelser eller forhold kan imidiertid mediare at selskapets evne til fortsatt drift ikke langer er il slade;

= vurderer vi den samlede preseniasjonen, strukburen og innhcldet | Arsregnskaped, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsregnskapet gir utirykk for de underliggends transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir e rethisende bilde;

»  inmhenter vi tilstrekkelig og hensikismassig revisionsbevis vedrerende den finansialle informasjonen til enhetens
eller forretningsomridene | konsernet for & kunne gi utirykk for en mening om konsermregnskapet. Vi er

rlige for & f; qgien for, felge ocpp og giennocmiere kansernrevisjionen, og vi har et udelt ansvar
fior konklusjonen pa revisjonen av kensernregnskapet,

ine ag om reg i og

Vi kommuniserar med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisionen, tidspunktet for varn
revisjonsarbeid og eventuelle vesantlige funm i var revigion, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrallen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uawhengig revisors beretring - Salien Kralisamband A%
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Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsragnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet. forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsrec of i samsvar med lov og farskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revigjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrallhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
wAltestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrall av historisk finansiell
informasjon=, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversikilig registrering
o dokumantasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfor ngsskikk i
Morge.

Boda, 22. april 2020
EANST & Young AS
Revisfonsberetningen er signert elekironisk

Arve Willumsen
statsautorisert revisor
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